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ПОТЕНЦИАЛА РОССИЙСКИХ КОММЕРЧЕСКИХ БАНКОВ

FACTORS DETERMINING THE LEVEL OF CREDIT-INVESTMENT POTENTIAL  
OF THE RUSSIAN COMMERCIAL BANKS

В статье анализируются факторы, влияющие на уровень 
кредитно‑инвестиционного потенциала российских банков 
в современных условиях. Систематизирован подход к опреде-
лению факторов, влияющих на уровень кредитно‑инвестици-
онного потенциала коммерческих банков. Выделены две груп-
пы факторов: внешние и внутренние. К внешним факторам 
отнесены: состояние денежного и кредитного рынка; уро-
вень обязательных резервов; средства населения; проводимая 
денежная политика; ставка резервирования. Среди внутрен-
них факторов выделен размер собственного и привлеченного 
капитала. В результате корреляционного анализа выявлена 
степень зависимости кредитно‑инвестиционного потенциа-
ла банков от рассматриваемых факторов.

The article analyses factors that affect the level of credit‑
investment potential of Russian commercial banks. The approach to 
determining the factors affecting the level of credit and investment 
potential of commercial banks was systematized. Two groups 
of factors were identified: external and internal. The external 
factors include: the monetary and credit market condition; the level 
of required reserves; funds of the population; conducted monetary 
policy; reserve rate. The amount of equity and debt capital is 
distinguished among the internal factors. Correlation analysis was 
conducted to identify the level of dependence of the bank’s credit‑
investment potential on the factors under consideration.
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Условия формирования и использования кредитно-инве‑
стиционного потенциала коммерческих банков в настоящее 
время являются сложными и противоречивыми. На коммер‑
ческие банки возлагаются особые надежды по кредитованию 

реального сектора экономики, особенно остро ощущается де‑
фицит финансовых ресурсов на региональном уровне. В этих 
условиях актуальным является определение факторов, вли‑
яющих на величину кредитно-инвестиционного потенциала 
банков.

Состояние национальной экономики определяет ресурс‑
ный потенциал банковской системы и возможности ее функ‑
циональной деятельности. В свою очередь, от эффективности 
функционирования банковской системы в значительной мере 
зависят масштабы и темпы экономического развития.

В настоящих экономических условиях кредитно-инвести‑
ционный потенциал коммерческих банков проявляет асим‑
метричную реакцию на положительные и отрицательные 
управленческие решения и воздействия внешней среды. Это 
проявляется в относительно высокой устойчивости к поло‑
жительным воздействиям, которая выражается в замедлении 
и ослаблении реакции на них, в то время как негативные воз‑
действия могут дать быстрый и ощутимый эффект. Большая 
величина кредитно-инвестиционного потенциала обеспечива‑
ет повышенную устойчивость, однако требует существенных 
усилий банка для каждой единицы ее прироста [1, c. 32].

Цель данной работы заключается в выявлении факторов, 
влияющих на кредитно-инвестиционный потенциал банка, 
и определении степени его зависимости от данных факторов.

Поставленная цель определяет следующие задачи:
— рассмотреть виды факторов, влияющих на уровень кре‑

дитно-инвестиционного потенциала коммерческих банков;
— проанализировать состояние денежного рынка, кредит‑

ного рынка, объемов привлеченных и собственных средств 
банков.

Научная новизна исследования заключается в системати‑
зации показателей, отражающих уровень кредитно-инвести‑
ционного потенциала коммерческих банков.

Из-за нехватки собственных средств и недоступности для 
большинства предприятий иных привлеченных и заемных 
источников финансирования инвестиций банковские кредиты 
являются основным источником осуществления инвестицион‑
ных проектов.

Сложные условия формирования ресурсной базы бан‑
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ков предопределили необходимость теоретического иссле‑
дования факторов, влияющих на кредитно-инвестицион‑
ный потенциал.

В работах О. И. Лаврушина, Г. С. Пановой [2] и О. В. Ва‑
сильева [1] выделяются две группы факторов, оказывающих 
влияние на кредитно-инвестиционный потенциал: внешние 
и внутренние.

К внешним факторам относятся: состояние денежного 
и кредитного рынка; уровень обязательных резервов; сред‑
ства населения; проводимая денежная политика; ставка  
резервирования.

Среди внутренних факторов выделяют размер собственно‑
го и привлеченного капитала.

Важным фактором, определяющим уровень кредитно-ин‑
вестиционного потенциала, является состояние денежного 
и кредитного рынка.

Таблица 1
Расчет коэффициента корреляции между состоянием  
денежного рынка и объемами кредитных вложений

Период М2 (млрд 
руб.)

Объем кредитов, депозитов 
и прочих размещенных средств, 
предоставленных организациям, 
физическим лицам и кредитным 

организациям
01.12.2013 29167,3 29886,148
01.12.2012 25080,6 25110,510
01.12.2011 21920,0 20190,936
01.12.2010 18264,9 15306,121
01.12.2009 13713,3 13445,039
01.12.2008 12839,2 13536,658
01.12.2007 11756,0 9888,995
Коэффициент 
корреляции 0,978

Источник: [3].

Как показывают расчеты (табл. 1), степень взаимодействия 
между объемами банковского кредитования и агрегатом М2, 
характеризующим денежный и кредитный рынок, можно на‑
звать тесной, так как коэффициент корреляции составил 0,978.

Одним из факторов, определяющих размер кредитно-ин‑
вестиционного потенциала банка, являются средства населе‑
ния, которые являются значимым источником инвестицион‑
ных кредитов [1, c. 34].

Рис. 1. Динамика привлеченных средств населения на счета 
коммерческих банков, млн руб.

Источник: [4].

По рис. 1 видно, что объем привлеченных на счета средств 
увеличивался с каждым годом. Если в январе 2011 года остат‑
ки по счетам вкладов населения составляли 9805 млрд руб., 
то к январю 2014 года их объем составил 16938 млрд руб., уве‑
личившись на 72,7 %. Одним из факторов, повлиявших на рост 
депозитов физических лиц и, следовательно, ресурсной базы 
коммерческих банков, было создание системы страхования 
вкладов.

Одна из особенностей банковского бизнеса заключается 

в его практически мгновенной чувствительности к любым 
социально-экономическим потрясениям. Введение системы 
страхования вкладов обычно приводит к росту объема депози‑
тов в банковской системе, снижению стоимости их привлече‑
ния для коммерческих банков, усилению конкуренции между 
ними [5, c. 155].

Ресурсная база банков в течение 2013 года формирова‑
лась в условиях непростой ситуации на внешних рынках 
и сохраняющегося структурного дефицита ликвидности. В це‑
лом за 2013 год объем вкладов физических лиц увеличился 
на 19,0 %. На вклады приходилось 29,5 % пассивов банковско‑
го сектора [6].

Таблица 2
Динамика объемов размещенных и привлеченных 

средств, млрд руб.
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Источник: [6].

Необходимо отметить, что объем размещенных кредитов 
также вырос (табл. 2). В январе 2011 года данный показатель 
составил 17966 млрд руб., а в том же месяце 2014 года — 
31582 млрд руб. При росте объемов вкладов населения 
на 72,7 % за период 2011—2014 годов кредитные размещения 
банков возросли на 75,8 %.

Расчет коэффициента корреляции, который показывает 
степень зависимости показателей привлечения средств насе‑
ления от показателей кредитных размещений российских бан‑
ков: коэффициент корреляция между данными показателями 
составляет 0,94, что свидетельствует о наличии весьма высо‑
кой степени зависимости.

Таким образом, можно сделать вывод, что объем привле‑
ченных средств населения является одним из определяющих 
факторов, влияющих на формирование кредитно-инвестици‑
онного потенциала банков.

Кроме того, на формирование потенциала коммерческих 
банков влияет проводимая денежная политика.

Изменение норм обязательных резервов является одним 
из наиболее «жестких» инструментов денежно-кредитного ре‑
гулирования [7, c. 161].

Ставка резервирования является регулятором для притока 
иностранного капитала в национальную экономику, что также 
оказывает воздействие на кредитно-инвестиционный потен‑
циал банков. Низкая норма резервирования способствует при‑
току иностранного капитала [1, c. 44]. В табл. 3 рассмотрены 
нормативы обязательных резервов кредитных организаций 
с 2009 года по настоящее время.

Таблица 3
Нормативы обязательных резервов кредитных  

организаций за период 2009—2013 годов

Период

Норматив 
обязательных 

резервов 
по обязатель- 

ствам 
кредитных 

организаций 
перед банками- 
нерезидентами 

в валюте РФ  
и иностранной 

 валюте

Норматив 
обязательных 

резервов 
по обязатель- 
ствам перед  

физическими 
лицами  

в валюте 
Российской 
Федерации

Норматив 
обязательных 

резервов  
по иным 

обязатель- 
ствам 

кредитных 
организаций 
в валюте РФ 
и обязатель- 

ствам 
в иностранной 

валюте
01.06.2009—
30.06.2009 1,5 1,5 1,5
01.07.2009—
31.07.2009 2,0 2,0 2,0

01.08.2009—
31.10.2009 2,5 2,5 2,5

01.06.2009—
30.06.2009 1,5 1,5 1,5
01.11.2009—
31.01.2011 2,5 — —
01.02.2011—
28.02.2011 3,5 3,0 3,0
01.03.2011—
31.03.2011 4,5 3,5 3,5
01.04.2011—
28.02.2013 5,5 4,0 4,0
01.03.2013 —  
наст. вр. 4,25 4,25 4,25

Источник: [8].

С начала 2013 года Банк России несколько ужесточил 
резервные требования, что снижает кредитно-инвестицион‑
ные возможности и ликвидность банков.

Возможно, при наличии системы страхования вкладов 
было бы целесообразно уменьшить значение норматива 
обязательных резервов по вкладам физических лиц. Умень‑
шение обязательных резервов позволит банкам высвобо‑
дить ресурсы и тем самым увеличить кредитно-инвестици‑
онный потенциал.

К внутренним факторам, влияющим на уровень кредит‑
но-инвестиционного потенциала, относится размер соб‑
ственного капитала банка.

Одной из современных тенденций развития банков яв‑
ляется повышенное внимание органов банковского регули‑
рования к проблеме наращивания собственного капитала 
банков, которая со всей остротой проявилась в период ми‑
рового финансового кризиса [9, c. 155].

Увеличение собственного капитала банков позволит 
увеличить надежность и стабильность банковской системы. 
Рост собственных средств позволяет увеличить потоки кре‑
дитования в реальный сектор экономики.

Рис. 2. Объем собственного капитала  
российских банков, трлн руб.

Источник: [10].

За 2013 год объем собственных средств (капитала) бан‑
ков увеличился на 14 % до 6,975 трлн руб., в 2014 году — 
до 7,1 трлн руб.

Изменения в этой тенденции были обусловлены тем, что 
Банк России анонсировал в конце 2012 года ряд законода‑
тельных изменений, увеличивающих нагрузку на капитал 
кредитных организаций в 2013 году. Соответственно бан‑
ки стали активно наращивать собственные средства, чтобы 
избежать нарушений законодательства, а также иметь воз‑
можность для дальнейшего развития.

Также следует отметить прямую зависимость между ве‑
личиной собственного капитала и объемом размещенных 
ресурсов (рис. 3).

Окончание табл. 2 Окончание табл. 3
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Рис. 3. Доля привлеченных долгосрочных средств  
организаций и вкладов (депозитов) физических лиц

Источник: [4].

Подавляющую часть прироста объема вкладов физиче‑
ских лиц и организаций обеспечили вклады на срок свыше 
одного года. У некоторых крупнейших банков в отдельные 
месяцы 2012 года наблюдался отток средств населения. В свя‑
зи с этим в конце 2012 года 45 из 100 крупнейших банков по‑
высили процентные ставки по вкладам [4].

По итогам 2013 года статистика фиксирует рост доли при‑
влеченных долгосрочных ресурсов, которые являются источ‑
ником инвестиционных и кредитных операций банков.

Одним из источников поддержания ликвидности банков 
является межбанковский кредит.

Таблица 4
Структура пассивов кредитных организаций, сгруппи- 

рованных по источникам средств (в % к пассивам)

Пассивы

01
.0

1.
20

11

01
.0

1.
20

12

01
.0

1.
20

13

01
.0

1.
20

14

1.
1.1
1.2

Фонды и прибыль кредитных 
организаций, всего
В том числе:

12,8 11,9 11,9 11,1

Фонды 7,7 6,5 6,2 5,5
Прибыль (убыток) с учетом 
финансовых результатов 
прошлого года

5,1 5,4 5,8 5,7

Прибыль (убыток) текущего 
года 1,7 2,0 2,0 0,4

2

Кредиты, депозиты и прочие 
привлеченные средства, 
полученные кредитными 
организациями от Банка 
России

1,0 2,9 5,4 7,9

3 Счета кредитных организаций, 
всего 0,8 0,8 0,9 1,0

4

Кредиты, депозиты и прочие 
средства, полученные 
от других кредитных 
организаций, всего

11,1 11,0 9,6 8,1

5 Средства клиентов, всего 62,4 62,7 60,8 60,9
6 Облигации 1,6 1,6 2,1 1,9
7 Векселя и банковские акцепты 2,4 2,1 2,3 1,6
8 Производные финансовые 

инструменты — — 0,3 0,5
9 Прочие пассивы 8,0 7,1 6,6 6,9
Всего пассивов

10
0,

0

10
0,

0

10
0,

0

10
0,

0

Источник: [6].

Доля средств, привлеченных от Банка России, увели‑
чилась практически на 7 %: с 1,0 % в 2011 году до 7,9 % 
в 2014-м (табл. 4). Существенный прирост данного компо‑
нента пассивов объясняется во многом расширением переч‑
ня активов, под которые Центральный банк РФ готов пре‑
доставлять рефинансирование. Кроме того, одной из стра‑
тегических целей, анонсированных прежним руководством 
Центрального банка в 2012 году, было существенное уве‑
личение объема рефинансирования банков.

Межбанковские кредиты, как правило, используются 
для поддержания ликвидности, поэтому они не использу‑
ются для инвестиционных и кредитных целей.

В течение большей части 2013 года рынок межбанков‑
ских кредитов демонстрировал более высокие темпы ро‑
ста, чем в 2012 году, в первую очередь за счет активиза‑
ции операций с нерезидентами. Объем требований по пре‑
доставленным межбанковским кредитам за отчетный год 
увеличился на 21,3 % (на 6,9 %), до 5,1 трлн рублей, при 
этом их доля в активах банковского сектора выросла с 8,5  
до 8,9 % [6].

При росте доли межбанковских кредитов в структуре 
пассивов можно говорить о снижении кредитно-инвести‑
ционного потенциала [1, c. 51]. Наблюдается увеличение 
кредитно-инвестиционного потенциала банков за счет на‑
ращивания капитала и привлеченных средств.

В условиях повышенного спроса на долгосрочные ин‑
вестиционные ресурсы важным является переход от стра‑
тегии увеличения ресурсной базы к стратегии увеличения 
кредитно-инвестиционного потенциала.

Таким образом, на уровень кредитно-инвестиционного 
потенциала оказывает влияние ряд факторов: состояние де‑
нежного и кредитного рынка; уровень обязательных резер‑
вов; средства населения; проводимая денежная политика; 
ставка резервирования; размер собственного и привлечен‑
ного капитала. Коэффициент корреляции между состояни‑
ем денежного рынка и объемами кредитования составил 
0,978. Расчет коэффициента корреляции выявил сильную 
зависимость между показателями привлечения средств 
населения на счета коммерческих банков и кредитных раз‑
мещений банков. Ужесточение Банком России нормативов 
обязательных резервов снижает кредитно-инвестиционные 
возможности банка. Также выявлена прямая зависимость 
между величиной собственного капитала банка и объемом 
размещенных им ресурсов и обратная связь между разме‑
ром кредитно-инвестиционного потенциала и доли меж‑
банковских кредитов в структуре пассивов.

Для увеличения кредитно-инвестиционного потенциала 
коммерческие банки должны применять стратегию, связан‑
ную с депозитной и процентной политикой, которая будет 
направлена на увеличение срочности и стабильности бан‑
ковских ресурсов. Также росту кредитно-инвестиционного 
потенциала банков может способствовать ряд мер со сторо‑
ны Банка России.
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ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНОЕ РЕГУЛИРОВАНИЕ БАНКА РОССИИ  
И ЕГО ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК ССУДНОГО КАПИТАЛА

MONETARY AND CREDIT REGULATION OF THE BANK OF RUSSIA  
AND ITS INFLUENCE ON THE MARKET OF THE LOAN CAPITAL

В статье раскрываются особенности развития и функ-
ционирования рынка ссудного капитала под воздействием 
политики дорогих денег, которую проводит Банк России 
в рамках денежно‑кредитного регулирования. Рассматри-
ваются итоги стабилизационной политики Центрального 
банка, в том числе замедление роста инфляции, увеличение 
денежной массы, рост монетизации экономики. Анализи-
руются последствия политики дорогих денег и их влияние 

на возрастающую динамику объема банковских депозитов, 
увеличение предложения кредитов, низкий спрос на них, 
а также на замедление оттока капитала. Выявляются 
проблемы оттока капиталов на фоне девальвации нацио-
нальной валюты, излишней ликвидности, особенно в период 
финансовых кризисов, замедления роста ВВП. Делается 
вывод о невысокой эффективности политики дорогих денег 
и целесообразности диверсификации национального рын-


