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ПОНЯТИЕ ИНВЕСТИЦИОННОГО БАНКИНГА В ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВАХ 
РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ И АЗЕРБАЙДЖАНСКОЙ РЕСПУБЛИКИ

5.1.3 — Частно-правовые (цивилистические) науки

Аннотация. Статья посвящена теоретико-правово-
му анализу термина «инвестиционный банкинг» в законо-
дательствах Российской Федерации и Азербайджанской 
Республики. Автор обратил внимание на значительные 
изменения в роли банков в инвестиционной деятельности  
за последние десятилетия. Выделяются основные тенденции 
развития, сосредоточившись на том, что современные бан-
ки стали посредниками между инвесторами и эмитентами 
ценных бумаг, предлагая широкий спектр финансовых услуг 
и активно используя технологии для оптимизации процессов.

В статье обосновывается актуальность изучения 
правового регулирования инвестиционной деятельности 
в банковской сфере в контексте России и Азербайджана. 
Установлена важность сравнительного анализа законода-
тельства и его влияние на развитие финансовых рынков. 
Проанализировано законодательство о банках и банковской 
деятельности с позиции терминологического аппарата.

Анализ терминологического аппарата и законодатель-
ства позволил автору сформировать новые понятия, рас-

ширить понимание инвестиционного банкинга и инвести-
ционной деятельности в банковской сфере в соответствии 
с законодательством двух стран. Результаты исследова-
ния представлены в статье с учетом мнений различных 
ученых и законодателей, что придает работе научную  
и практическую значимость.

В результате проведенного исследования было сформи-
ровано авторское определение понятия «инвестиционный 
банкинг». Основываясь на проведенном анализе и результате 
исследований, статья ложится в основу формирования новых 
предложений по усовершенствованию законодательства, 
регулирующего инвестиционную деятельность в банковской 
сфере, способствуя тем самым развитию финансовой систе-
мы, укреплению финансовой устойчивости и защите интере-
сов участников финансовых рынков в России и Азербайджане.
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THE CONCEPT OF INVESTMENT BANKING IN THE LEGISLATION  
OF THE RUSSIAN FEDERATION AND THE REPUBLIC OF AZERBAIJAN

5.1.3 — Private law (civilistic) sciences

Abstract. This article is devoted to the theoretical and legal 
analysis of the term “investment banking” in the legislation of 
the Russian Federation and the Republic of Azerbaijan. The 
author draws attention to significant changes in the role of 
banks in investment activities over the past decades. The main 
development trends are highlighted, with focus on the fact that 
modern banks have become intermediaries between investors 
and issuers of securities, offering a wide range of financial ser-
vices and actively using technology to optimize processes.

The article substantiates the relevance of studying the legal reg-
ulation of investment activities in the banking sector in the context 
of Russia and the Republic of Azerbaijan. The importance of com-
parative analysis of legislation and its impact on the development 
of financial markets is established. The legislation on banks and 
banking activities is analyzed from the perspective of terminology.

Analysis of the terminology and legislation allows the 
author to form new concepts, expand the understanding  

of investment banking and investment activities in the banking 
sector in accordance with the legislation of the two countries. 
The results of the study are presented in the article considering 
the opinions of various scientists and legislators, which gives 
the work scientific and practical significance.

As a result of the study, the author’s definition of investment 
banking is formed. Based on the analysis and research results, 
the article forms the basis for proposals aimed to improve the 
legislation regulating investment activities in the banking sec-
tor, thereby contributing to the development of the financial sys-
tem, strengthening financial stability and protecting the inter-
ests of financial market participants in Russia and the Republic 
of Azerbaijan.
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Republic of Azerbaijan



251

BUSINESS. EDUCATION. LAW. 2024, August No. 3(68). Subscription index – 85747

For citation: Kirlan M. G. The concept of investment banking in the legislation of the Russian Federation and the Republic of 
Azerbaijan. Biznes. Obrazovanie. Pravo = Business. Education. Law. 2024;3(68):250—254. DOI: 10.25683/VOLBI.2024.68.1072.

Введение
Роль банков в инвестиционной деятельности претерпе-

ла значительные трансформации за последние десятиле-
тия. Исторически банки были основными участниками на 
рынке капитала, предоставляя кредиты, советы по инвести-
рованию и управляя активами клиентов. Однако со време-
нем сектор инвестиционного банкинга стал более развет-
вленным и конкурентным, появились специализированные 
инвестиционные фирмы, хедж-фонды, пенсионные фонды 
и другие участники рынка.

Как справедливо указывает К.  С.  Шестакова  [1, с.  49], 
современные банки в области инвестиционного банкинга 
чаще всего выполняют роль посредников между инвесто-
рами и эмитентами ценных бумаг, предоставляя широкий 
спектр финансовых услуг, таких как размещение ценных 
бумаг, подбор стратегий инвестирования, финансовое кон-
сультирование, управление портфелем и  пр. Вместе с тем 
банки активно используют технологии для оптимизации 
процессов инвестиционной деятельности. Стоит согласит-
ся с А. В. Рамазановым  [2, с.  34], что указанное включает  
в себя разработку программных решений для анализа данных, 
автоматизации торговли, управления рисками и документо-
оборота. Таким образом, современные банки в инвестици-
онной сфере ориентированы на предоставление высококаче-
ственных и инновационных финансовых услуг, а  также на 
эффективное использование технологий для улучшения своей 
деятельности и удовлетворения потребностей клиентов.

В связи с этим актуальным становится определение 
основных векторов правового регулирования инвестицион-
ной деятельности в банковской сфере и начать необходимо  
с понятийного аппарата. Таким образом, в статье рассмотрены 
проблемы определения дефиниций «инвестиционная деятель-
ность в банковской сфере» и «инвестиционный банкинг».

Актуальность. В настоящее время инвестиционная 
деятельность кредитных организаций набирает обороты. 
Условно на российском рынке выделяются две группы бан-
ков, реализующих инвестиционную деятельность:

1)  российские банки, отличающиеся акцентом на дея-
тельность на международных рынках: ВТБ, Сбербанк, 
Газпромбанк, Альфа-банк, «Ренессанс Капитал», — с уче-
том санкционных ограничений;

2)  местные инвестиционные банки, ориентированные 
на операции на внутреннем рынке: Росбанк, Траст, Пром-
связьбанк, Банк Москвы и др.

По данным экспертов, ежегодно стоимость активов 
Сбербанка благодаря инвестиционной деятельности растет 
на 14 %, ВТБ и Газпромбанка — на 17 % [3].

Изучение правового регулирования инвестиционного 
банкинга является крайне актуальной темой в современном 
мире из-за ряда ключевых факторов. Во-первых, инвести-
ционный банкинг играет важную роль в мировой экономи-
ке, поскольку он обеспечивает финансирование крупных 
корпораций, банков и правительств, способствуя развитию 
бизнеса, инноваций и созданию новых рабочих мест.

Кроме того, инвестиционный банкинг представляет собой 
сложную систему, включающую в себя широкий спектр 
финансовых инструментов, операций и услуг, что делает необ-
ходимым строгое правовое регулирование для предотвраще-
ния финансовых мошенничеств, защиты интересов инвесто-
ров и обеспечения стабильности финансовой системы.

Помимо этого, в условиях быстрого технологического 
развития и глобализации финансовых рынков появляются 
новые вызовы и риски, требующие постоянного обновле-
ния и совершенствования правовых норм и механизмов 
регулирования инвестиционного банкинга.

В отличие от профессиональной деятельности на рын-
ке ценных бумаг, банки в России могут создавать и управ-
лять своими портфелями ценных бумаг без необходимости 
получения дополнительной лицензии профессионального 
участника рынка ценных бумаг [4]. Эта деятельность осу-
ществляется в рамках банковской лицензии без дополни-
тельного регулирования, за исключением нормативных 
актов, касающихся общих банковских операций. Несмотря 
на это, из-за того, что банки подвергаются строгому финан-
совому контролю, существуют определенные особенности, 
о которых упоминают авторы в литературе  [5]. В частно-
сти, банки в основном выступают как кредиторы в инвести-
ционных проектах, предоставляя заемные средства, но не 
выступая в роли инвесторов [6]. Эти особенности связаны 
с отсутствием четкого законодательного определения бан-
ковской инвестиционной деятельности.

Таким образом, изучение правового регулирования инве-
стиционного банкинга не только помогает понять функци-
онирование данного сектора экономики, но и способствует 
укреплению финансовой устойчивости, доверия инвесторов 
и обеспечению устойчивого экономического роста.

При этом сравнение правового регулирования инве-
стиционного банкинга в России и Азербайджане является 
актуальным из-за нескольких ключевых причин. Во-пер-
вых, обе страны  — Россия и Азербайджан  — являются 
важными игроками на финансовых рынках, имеющими 
свои уникальные характеристики и особенности в сфере 
инвестиционного банкинга. Понимание различий и сходств 
в правовом регулировании между этими двумя страна-
ми может помочь выявить лучшие практики, а также воз-
можные области для усовершенствования и гармонизации 
законодательства. Во-вторых, сравнение правового регули-
рования инвестиционного банкинга в России и Азербайд-
жане позволяет выявить различия в подходах к защите 
интересов инвесторов, регулированию финансовых рын-
ков, принципам допуска на рынок, а  также в сфере борь-
бы с финансовыми преступлениями и коррупцией. Третье 
важное обстоятельство заключается в том, что сравнитель-
ный анализ правового регулирования инвестиционного 
банкинга в России и Азербайджане может помочь узнать  
о наиболее успешных практиках и решениях, которые 
могут быть адаптированы или внедрены в других странах. 
Это способствует обмену опытом, обогащает понимание 
того, какие регуляторные механизмы и инструменты могут 
быть эффективными для развития и стабильности финансо-
вых рынков. Таким образом, сравнение правового регули-
рования инвестиционного банкинга в России и Азербайд-
жане представляет собой важный метод анализа, способ-
ствующий улучшению регуляторной практики, развитию 
финансовой системы и обеспечению защиты интересов 
участников финансовых рынков в обеих странах.

Изученность проблемы. Проблематика правового 
регулирования инвестиционного банкинга рассматрива-
лась такими учеными, как А. Ю. Бурковой [7], И. С. Аузи-
ным  [8], Л.  А.  Цуровой  [9], С.  А.  Никулиной  [10], 



252

БИЗНЕС. ОБРАЗОВАНИЕ. ПРАВО. 2024, август № 3(68). Подписной индекс – 85747

А.  Х.  Эргашевым, Х.  Х.  к.  Зайлобитдиновой, Д.  Н.  Зай-
лобитдиновым  [11] и  др., чьи работы будут рассмотрены  
в настоящей статье.

Сущность самой инвестиционной деятельности ана-
лизируется такими учеными, как Э.  М.  о.  Садыгов  [12], 
К.  Макконнелл  [13], У.  Шарп  [14], Д.  С.  Ратникова  [15], 
В. Ф. Попондопуло [16] и пр. При этом проблемам терми-
нологического аппарата и сравнительному анализу данного 
вопроса посвящено не так много работ.

Научная новизна исследования состоит в формирова-
нии понятийного аппарата правового регулирования инве-
стиционного банкинга в соответствии с российским и азер-
байджанским законодательством.

Цель исследования заключается в теоретико-практиче-
ском анализе понятийного аппарата инвестиционной дея-
тельности в банковской сфере на примере законодательства 
Российской Федерации и Азербайджанской Республики.

Задачами исследования выступают:
1)  анализ существующих точек зрения относительно 

понятий «инвестиционный банкинг» и «инвестиционная 
деятельность в банковской сфере»;

2) сравнительный анализ указанных понятий в соответ-
ствии с российским и азербайджанским законодательством;

3)  формирование авторского определения указанных 
понятий.

Теоретическая значимость статьи обусловлена тем, что 
в настоящее время имеются в небольшом количестве исследо-
вания, посвященные комплексному осмыслению понятийно-
го аппарата в рассматриваемой сфере. Результаты могут стать 
основой для продолжения исследований в данной области.

Практическая значимость статьи заключается в том,  
в случае совершенствования законодательства предложе-
ния по понятийному аппарату могут быть использованы  
в законотворческой работе как в Российской Федерации, 
так и в Азербайджанской Республики.

Основная часть
В настоящей статье сделана попытка дать определение 

терминам «инвестиционный банкинг» и «инвестиционная 
деятельность в банковской сфере». Представляется, что дан-
ные термины синонимичны. Данная работа проведена на при-
мере российского и азербайджанского законодательства.

Методология исследования. При написании статьи 
были использованы методы анализа и дедукции, а формаль-
но-юридический метод и сравнительно-правовой метод.

Результаты исследования. Вопросы терминологи-
ческого аппарата всегда являются предметом дискуссий 
в отечественной и зарубежной правовых доктринах. Это 
связано с тем, что ни международные стандарты, ни госу-
дарственные подходы не указывают на единство мнений  
в отношении возможности кредитными организациями 
осуществлять инвестиционную деятельность. 

Указанное подтверждается тем, что, например, в Азер-
байджанской Республике до 2004  г. имелись определен-
ные запреты в части возможности вложения иностранного 
капитала в азербайджанские банки. Однако в связи с тен-
денцией развития иностранного рынка инвестиций такие 
ограничение были сняты путем уточнения роли Централь-
ного банка. Это возымело успех: валютные резервы вырос-
ли на 0,4 млрд долларов США. Почти на треть увеличилась 
и денежная масса  [12, с.  18]. Таким образом, описанный 
кейс демонстрирует высокие результаты при эффективном 
правовом регулировании инвестиционной деятельности в 
банковской сфере.

Для решения проблемы понятийного аппарата обра-
тимся к сравнительному анализу понятия «инвестиционная 
деятельность» в соответствии с доктринальными подхо-
дами, российским и азербайджанским законодательством. 
Анализ точек зрения отечественных и зарубежных ученых 
показывает, что в основном инвестиционная деятельность 
рассматривается как размещение средств или иных активов 
с целью получения финансовой или экономической выго-
ды [13, с. 17; 14, с. 15]. Однако для правовых целей указан-
ная формулировка представляется очень широкой, в связи  
с этим необходимо обращение к позиции правоведов.

Так, Д. С. Ратникова указывает, что под инвестицион-
ной деятельностью необходимо понимать вложение любых 
объектов гражданских прав, которые обладают стоимост-
ной оценкой, и целевая установка подобной деятельно-
сти — извлечение прибыли [15, с. 214]. В. Ф. Попондопу-
ло в своих работах отмечает, что инвестиционная деятель-
ность выступает в качестве инвестиционных отношений, 
которые формируются из договором между различными 
субъектами. Данная деятельности является предметом 
гражданско-правового регулирования [16, с. 14].

В целом с общими понятиями в данной части стоит 
согласится. Теперь перейдем к сравнительному анализу 
определений «инвестиции» и «инвестиционная деятель-
ность» в соответствии с законодательством Российской 
Федерации и Азербайджанской Республики (см. табл.).

Сравнительный анализ терминов «инвестиции», «инвестиционная деятельность»  
в соответствии с российским и азербайджанским законодательством

Термин Российская Федерация Азербайджанская Республика
Инвестиции Денежные средства, ценные бумаги, иное имущество, в т. ч. 

имущественные права, иные права, имеющие денежную 
оценку, вкладываемые в объекты предпринимательской и/
или иной деятельности в целях получения прибыли и/или 
достижения иного полезного эффекта (федеральные законы от 
25 февраля 1999 г. № 39-ФЗ «Об инвестиционной деятельности 
в Российской Федерации, осуществляемой в форме капитальных 
вложений», от 1 апреля 2020 г. № 69-ФЗ «О защите и поощрении 
капиталовложений в Российской Федерации»)

Денежные средства, ценные бумаги, 
иное имущество, в т. ч. имущественные 
права и иные права, имеющие денежную 
стоимость, вкладываемые в объекты 
предпринимательской деятельности 
с целью получения дохода (Закон 
Азербайджанской Республики от 22 июня 
2022 г. № 551-VIQ «Об инвестиционной 
деятельности»)

Инвестиционная 
деятельность

Вложение инвестиций и осуществление практических действий 
в целях получения прибыли и/или достижения иного полезного 
эффекта (Федеральный закон от 25 февраля 1999 г. № 39-ФЗ 
«Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, 
осуществляемой в форме капитальных вложений»)

Совокупность действий инвесторов в 
связи с инвестиционным вложением на 
территории Азербайджанской Республики 
(Закон Азербайджанской Республики от 
22 июня 2022 г. № 551-VIQ  
«Об инвестиционной деятельности»)

Примечание: составлено автором на основе анализа законодательства.
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Из проведенного сравнительного анализа терминов в 
российском и азербайджанском законодательстве можно 
сделать вывод, что термин «инвестиции» в российском и 
азербайджанском законодательстве почти идентичны, но 
есть определенные ограничения в части объектов инвести-
рования. В свою очередь термин «инвестиционная деятель-
ность» в российском и азербайджанском законодательстве 
немного различается. Так, инвестиционная деятельность 
ограничивается в Азербайджане лишь инвестициями на 
территории Азербайджанской Республики.

Таким образом, можно сделать вывод, что хотя определе-
ния «инвестиции» в обоих законодательствах довольно схо-
жи, различия заключаются в подходе к определению «инве-
стиционной деятельности», где акцент смещается с просто-
го вложения на конкретные действия инвестора в контексте 
достижения целей прибыли или иного полезного эффекта.

Стоит отметить некоторые недостатки указанных опре-
делений. Например, в них не отмечается то, что инвестиции 
всегда связаны с экономическими и правовыми рисками, 
которые выступают в качестве неотъемлемого их элемен-
та. В практической плоскости инвестиционная деятель-
ность осуществляется под влиянием разных внутренних и 
внешних факторов, что должно учитываться при принятии 
решения об ее осуществлении. Указанная рисковая состав-
ляющая должна находить отражение в законодательстве 
при определении термина «инвестиции» и «инвестицион-
ная деятельность». Кроме того, необоснованно ограничен 
перечень активов, которые могут выступать в качестве вло-
жений: он должен быть открытым и включать в себя весь 
спектр объектов гражданских прав.

Далее рассмотрим определение терминов «инвестици-
онный банкинг» и «инвестиционная деятельность в банков-
ской сфере». Доктрина выделяется два подхода к указанной 
проблематике:

1) инвестиционная деятельность в банковской сфере — 
это предпринимательская деятельность, связанная с оказа-
нием банковских услуг [17, с. 11];

2)  инвестиционная деятельность  — широкое понятие, 
включающее в себя не только банковские услуги, но и пол-
ный спектр всех банковских операций и направлений, не свя-
занных с основным видом деятельности [18, с. 403; 19, с. 100].

Инвестиционная деятельность банков поверхностно 
регулируется в соответствующих законах о кредитных 
организациях Российской Федерации и Азербайджанской 
Республики, а именно:

• в Российской Федерации банк имеет право проводить 
операции с ценными бумагами и быть участником про-
фессионального рынка, включая связанного с цифровыми 
финансовыми активами (Федеральный закон от 2 декабря 
1990 г. № 395-1 «О банках и банковской деятельности»);

•  в Азербайджанской Республике банкам позволено 
оказывать инвестиционные услуги с ценными бумагами  
и производными финансовыми инструментами (Закон 
Азербайджанской Республики от 16 января 2004 г. № 590-
IIQ «О банках»).

Таким образом, в Российской Федерации и Азербайд-
жанской Республике банкам разрешается проведение 
инвестиционных операций. Однако отметим, что новых 

цифровых активов в законе не значится в качестве объек-
та инвестиционной деятельности.

Отдельно стоит отметить партнерский банкинг. Азербайд-
жанская Республика является государством, отличающейся 
традиционной банковской системой. В настоящее время «Кау-
сар банк» — единственный исламский банкинг, который осу-
ществляет инвестиционную деятельность. Рассматриваются в 
этой части определенные изменения в банковское и налоговое 
законодательство [20]. В свою очередь в Российской Федера-
ции принят Федеральный закон от 4 августа 2023 г. № 417-
ФЗ «О проведении эксперимента по установлению специаль-
ного регулирования для создания условий для партнерско-
го финансирования в определенных субъектах Российской 
Федерации». Для участия в финансовые организации могут 
подать заявку и внедрить некоторые инвестиционные инстру-
менты (беспроцентное финансирование, кредитование в части 
торговой деятельности, доверительное управление финанси-
рованием и пр.). Указанное также требует отдельного изуче-
ния в последующих исследованиях.

Выводы
Таким образом, исходя из проведенного анализа можно 

сделать вывод, что осуществление инвестиционной деятель-
ности в сфере банковского дела требует использования специ-
альной терминологии для более точного регулирования рас-
смотренной сферы. При этом законодательство Российской 
Федерации и Азербайджанской Республики не содержит рас-
сматриваемых терминов, что говорит об определенном про-
беле в условиях роста инвестиционной активности банков. 
Проанализировав имеющиеся точки зрения и законодатель-
ство двух указанных стран, можно сформулировать авторское 
определение инвестиционного банкинга: под ним следует 
понимать вид банковской деятельности, основанный на пре-
доставлении специализированных финансовых услуг, направ-
ленных на обеспечение клиентов (корпоративных и институ-
циональных) возможностью участия в различных финансовых 
операциях, включая эмиссию ценных бумаг, сопровождение 
сделок на рынке капитала, консультирование по инвестици-
ям, управление активами и другие операции, целью которых 
является получение прибыли от инвестиций.

При этом включение термина «инвестиционный банкинг» 
в законодательство предпочтительнее, чем «инвестиционная 
деятельность в банковской сфере», т. к. предлагаемый термин 
точнее отражает специфику деятельности, выполняемой инве-
стиционными банками, которые специализируются на оказа-
нии инвестиционных услуг, таких как слияния и поглощения, 
выпуск ценных бумаг, консультирование по инвестициям  
и другие финансовые операции. Кроме того, инвестиционный 
банкинг отличается от основных функций традиционных ком-
мерческих банков, таких как привлечение депозитов и выдача 
кредитов. Поэтому использование термина «инвестиционный 
банкинг» позволяет четко выделить и регулировать эту спец-
ифическую сферу деятельности. Термин «инвестиционный 
банкинг» широко используется на международном уровне 
для обозначения подобной деятельности, что способствует 
обеспечению соответствия национального законодательства 
международным стандартам и пониманию российского зако-
нодательства за рубежом.
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