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ФАКТОРЫ ИНВЕСТИЦИОННОЙ ПРИВЛЕКАТЕЛЬНОСТИ ЯПОНИИ:  
ЭМПИРИЧЕСКИЙ АНАЛИЗ МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИХ,  
ИНСТИТУЦИОНАЛЬНЫХ И РЕГИОНАЛЬНЫХ ДАННЫХ

5.2.2 — Математические, статистические и инструментальные методы в экономике

Аннотация. В статье рассматривается инвестицион-
ная привлекательность Японии в условиях разрыва меж-
ду ее устойчивыми позициями в мировой экономике и вну-
тренними ограничениями роста. При этом акцент сделан 
на недостаточно изученном влиянии макроэкономических, 
институциональных и региональных факторов на приток 
прямых иностранных инвестиций (ПИИ). Материалом 
исследования послужили годовые данные World Bank, IMF, 
OECD, Bank of Japan, Statistics Bureau of Japan и JETRO  
за 2000—2024  гг., обработанные с применением описа-
тельной статистики, сравнительного анализа и регрес-
сионной логики временного ряда для оценки связи притока 
ПИИ с макроэкономическими, институциональными, инно-
вационными и региональными факторами инвестиционной 
привлекательности Японии.

Рассмотрены факторы, определяющие инвестицион-
ную привлекательность Японии: приток ПИИ, инфляция, 
безработица, государственный долг, внешнеторговая 
открытость, качество регулирования и территориаль-
ная концентрация капитала. Основные проблемы проявля-
ются в ограниченном масштабе иностранного капитала  
и внутренних структурных барьерах. В 2024 г. доля накоп

ленных ПИИ составила только 8,7  % ВВП, рост ВВП  — 
0,1  %, государственный долг  — около 236,66  % ВВП,  
а численность населения старше 65 лет — 36,243 млн чел., 
или 29,3 % населения. Повышение инвестиционной привле-
кательности предложено связывать с макроэкономиче-
ской предсказуемостью и снижением административных 
барьеров для иностранных инвесторов.

Полученные результаты показывают, что инвестици-
онная привлекательность Японии определяется сочета-
нием макроэкономической устойчивости, качества регу-
лирования, технологического потенциала и региональной 
концентрации деловой активности, а выводы исследования 
могут применяться при оценке инвестиционных рисков, сни-
жении административных барьеров, поддержке НИОКР,  
развитии человеческого капитала и формировании про-
мышленных кластеров вне крупнейших агломераций.

Ключевые слова: инвестиционная привлекательность, 
Япония, прямые иностранные инвестиции, макроэкономи-
ческие факторы, институциональная среда, региональное 
развитие, эмпирический анализ, экономический рост, инве-
стиционные риски, региональные данные, регрессионная 
модель
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FACTORS OF JAPAN’S INVESTMENT ATTRACTIVENESS: AN EMPIRICAL ANALYSIS  
OF MACROECONOMIC, INSTITUTIONAL AND REGIONAL DATA

5.2.2 — Mathematical, statistical and instrumental methods in economics

Abstract. The article examines Japan’s investment attrac-
tiveness amid the gap between its stable position in the glo
bal economy and domestic constraints on growth. The focus is 
placed on the insufficiently studied influence of macroeconom-
ic, institutional and regional factors on foreign direct invest-
ment inflows. The study is based on annual data from the World  
Bank, IMF, OECD, Bank of Japan, Statistics Bureau of Japan, 
and JETRO for 2000-2024, processed using descriptive sta-
tistics, comparative analysis, and a time-series regression 
framework to assess the relationship between FDI inflows  
and the macroeconomic, institutional, innovation-related, and 
regional factors of Japan’s investment attractiveness.

The article examines the factors determining Japan’s 
investment attractiveness: foreign direct investment inflows, 
inflation, unemployment, public debt, foreign trade open-
ness, regulatory quality and the territorial concentration 
of capital. The main problems are reflected in the limited 
scale of foreign capital and internal structural barriers.  

In 2024, the stock of foreign direct investment amounted to 
only 8.7% of GDP, GDP growth was 0.1%, public debt was 
about 236.66% of GDP, and the population aged 65 and over 
reached 36.243 million people, or 29.3% of the total popu-
lation. Strengthening investment attractiveness is linked to 
macroeconomic predictability and the reduction of adminis-
trative barriers for foreign investors.

The results show that Japan’s investment attractiveness is 
shaped by a combination of macroeconomic stability, regula-
tory quality, technological capacity, and the regional concen-
tration of business activity, while the findings may be used to 
assess investment risks, reduce administrative barriers, support 
R&D, develop human capital, and form industrial clusters out-
side the largest agglomerations.

Keywords: investment attractiveness, Japan, foreign direct 
investment, macroeconomic factors, institutional environment, 
regional development, empirical analysis, economic growth, 
investment risks, regional data, regression model
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Введение
Оценка инвестиционной привлекательности Япо-

нии становится особенно значимой на фоне расхождения 
между устойчивыми позициями страны в мировой эконо-
мике и внутренними ограничениями ее роста. Стабиль-
ные институты и высокий технологический уровень здесь 
сочетаются с медленным ростом экономики, инфляцион-
ным давлением, пересмотром денежно-кредитной поли-
тики, значительной долговой нагрузкой и неравномерной 
динамикой прямых иностранных инвестиций (далее  — 
ПИИ). По данным JETRO, в 2024  г. приток ПИИ в Япо-
нию составил 2,5  трлн  иен, что на 13,6  % ниже уровня 
предыдущего года. При этом накопленный объем ПИИ 
увеличился до 53,3 трлн иен, или 8,7 % ВВП; в 2023 г. он 
составлял 50,5 трлн иен, или около 8,5 % ВВП. МВФ указы-
вает на заметное замедление японской экономики в 2024 г.  
и ожидает рост на 1,2 % в 2025 г. Среди основных рисков 
названы высокая задолженность, слабый внутренний спрос 
и ужесточение финансовых условий. Инфляция усилива-
ет давление на инвестиционную среду. В 2025  г. индекс 
потребительских цен вырос на 3,2 % к предыдущему году, 
превысив целевой ориентир Банка Японии в 2 %, это отра-
жается на стоимости капитала, реальных доходах и ожида-
ниях инвесторов.

Актуальность темы связана с разрывом между высо-
ким технологическим, институциональным и производ-
ственным потенциалом Японии и умеренным притоком 
ПИИ. Япония имеет развитую промышленную базу, ста-
бильную правовую систему, высокий научно-технологи-
ческий уровень и емкий внутренний рынок. Инвестицион-
ную активность при этом ограничивают административные 
барьеры, старение населения, нехватка рабочей силы, кон-
центрация деловой активности в крупнейших агломераци-
ях и макроэкономические риски. Оценка инвестиционной 

привлекательности Японии поэтому должна учитывать  
не только общие экономические показатели, но и институ-
циональные, отраслевые и региональные условия размеще-
ния капитала.

Степень изученности проблемы показывает, что инве-
стиционная привлекательность Японии рассматривается  
в научной литературе с разных позиций, однако эти пози-
ции не дают целостного объяснения динамики притока 
ПИИ. В работах Р. Киаппини и Ф. Вио  [1], М. Камареро, 
С. Молинера и К. Тамарита [2], А. Цеслика и М. Райана [3] 
основное внимание уделяется макроэкономическим усло-
виям привлечения капитала: темпам роста ВВП, инфляции, 
валютному курсу, процентным ставкам, уровню сбереже-
ний и долговой нагрузке. Такой подход позволяет выявить 
общую зависимость инвестиционных потоков от состояния 
экономики, но слабо объясняет, почему при развитой про-
мышленной базе, высокой технологичности и устойчивых 
институтах Япония сохраняет сравнительно умеренный 
уровень входящих ПИИ.

В исследованиях И. Л. Тимониной  [4], Я. В. Дёминой  
и М. Г. Мазитовой [5], И. Ю. Наумовой [6], А. А. Ильин-
ского [7], Д. В. Суслова [8] акцент переносится на институ-
циональные условия: качество регулирования, предсказуе-
мость государственной политики, защиту прав инвесторов, 
административные барьеры и особенности деловой среды. 
Данный подход важен для понимания специфики японской 
модели, однако в большинстве случаев Япония рассма-
тривается как единое экономико-институциональное про-
странство. В результате недостаточно раскрывается разли-
чие между секторами и регионами, где реальные условия 
размещения капитала могут существенно отличаться.

Отдельное направление представлено работами 
Т. А. Горошниковой [9], Д. С. Шавыровой [10], Д. А. Изо-
това  [11], А.  Ф.  Прасола  [12], Е.  А.  Горячевой  [13],  



95

BUSINESS. EDUCATION. LAW. 2026, September No. 3(76). Subscription index – 85747

Л.  А.  Гамзы  [14], Н.  А.  Волгиной  [15], И.  Л.  Тимони-
ной [16], в которых анализируются промышленная специ
ализация, инновационная инфраструктура, кадровый 
потенциал и роль крупнейших экономических центров — 
Токио, Осаки и Айти. Эти исследования показывают,  
что инвестиционный потенциал Японии территориально 
неоднороден, однако региональный анализ обычно не свя-
зывается с общей динамикой притока ПИИ и макроэконо-
мическими ограничениями страны.

Таким образом, проблема существующих исследова-
ний состоит не в отсутствии отдельных оценок инвести-
ционной привлекательности Японии, а в их разобщенно-
сти. Макроэкономические показатели, институциональная 
среда и региональная структура инвестиционного потен-
циала чаще изучаются отдельно, тогда как приток ПИИ 
формируется под одновременным воздействием этих  
факторов. Это определяет необходимость комплексной 
эмпирической оценки, позволяющей сопоставить макро
экономические, институциональные и региональные 
параметры и выявить, какие из них наиболее существен-
но связаны с инвестиционной активностью иностранных 
компаний в Японии.

Научная новизна исследования заключается в оценке 
инвестиционной привлекательности Японии через единую 
эмпирическую модель, включающую макроэкономиче-
ские, институциональные и региональные факторы. Такой 
подход позволяет определить параметры, наиболее тесно 
связанные с динамикой ПИИ, и выявить ограничения, сдер-
живающие инвестиционный потенциал Японии.

Цель исследования  — выявить макроэкономические, 
институциональные и региональные факторы инвестици-
онной привлекательности Японии и оценить их связь с при-
током ПИИ.

Задачи исследования:
–  рассмотреть теоретические подходы к оценке инве-

стиционной привлекательности;
–  описать макроэкономические и институциональные 

условия привлечения капитала в Японию;
–  определить региональные различия инвестицион-

ной среды; оценить связь выбранных факторов с притоком 
ПИИ;

–  выявить ограничения, влияющие на инвестиционную 
активность иностранных компаний.

Теоретическая значимость исследования состоит  
в уточнении факторов, формирующих инвестиционную 
привлекательность Японии как принимающей экономики.

Практическая значимость связана с применени-
ем полученных результатов при оценке инвестиционных 
рисков, подготовке мер экономической политики и сравне-
нии условий привлечения иностранного капитала.

Основная часть
Материалы и методы исследования. Материалом 

исследования послужили годовые данные World Bank, 
IMF, OECD, Bank of Japan, Statistics Bureau of Japan  
и JETRO за 2000—2024 гг. В качестве зависимой перемен-
ной использован приток ПИИ в Японию в процентах к ВВП, 
поскольку этот показатель отражает интенсивность входа 
иностранного капитала с учетом масштаба национальной 
экономики. В число объясняющих переменных включены 
темп роста ВВП, инфляция, безработица, государственный 
долг, торговая открытость, расходы на НИОКР и качество 
регулирования.

Эмпирическая часть исследования ориентирована 
на проверку связи между притоком ПИИ и выбранными 
макроэкономическими, институциональными и инноваци-
онными факторами. Для этого использована регрессионная 
логика анализа временного ряда за 2000—2024 гг., позволя-
ющая сопоставить динамику притока иностранного капита-
ла с изменением темпов роста ВВП, инфляции, безработи-
цы, государственного долга, торговой открытости, расхо-
дов на НИОКР и качества регулирования. Оценка факторов 
предполагает определение направления связи, проверку ее 
статистической значимости и сопоставление полученных 
результатов с экономическим содержанием показателей.

В рамках регрессионной оценки проверялась не только 
направленность связи между переменными, но и ее стати-
стическая устойчивость. Это важно, поскольку сам по себе 
знак коэффициента не позволяет сделать вывод о влиянии 
фактора на приток ПИИ. Например, положительный коэф-
фициент при торговой открытости может соответствовать 
теоретическому ожиданию, однако при высоком p-значе-
нии такая связь не может рассматриваться как надежная. 
Поэтому интерпретация результатов строилась по двум 
критериям: экономическому смыслу коэффициента и уров-
ню его статистической значимости.

На первом этапе оценивалась базовая модель с полным 
набором факторов. На втором этапе сопоставлялись зна-
чения t-статистик и p-значений, что позволило выделить 
переменные, связь которых с притоком ПИИ имеет наи-
большее эмпирическое подтверждение. На третьем этапе 
результаты сравнивались с содержательной логикой япон-
ской экономики: развитая технологическая база и внешне-
торговая открытость должны поддерживать приток капита-
ла, тогда как высокая долговая нагрузка, слабая динамика 
ВВП и инфляционное давление способны снижать инвести-
ционную активность иностранных компаний.

Институциональный блок анализа представлен пока-
зателем качества регулирования, поскольку он отража-
ет предсказуемость правил и уровень административных 
рисков для иностранного капитала. Региональный блок 
использован для интерпретации территориальной концен-
трации инвестиционного потенциала в крупнейших эконо-
мических центрах Японии, включая Токио, Осаку и Айти. 
Дополнительно применялись сравнительный анализ и опи-
сательная статистика, позволившие сопоставить динамику 
макроэкономических, институциональных и региональных 
показателей с изменением притока ПИИ.

Результаты исследования. Инвестиционная привле-
кательность страны выражается в способности экономики 
привлекать и удерживать капитал благодаря емкости рынка, 
устойчивому росту, развитым институтам, технологической 
базе, открытости и предсказуемым финансовым условиям.  
В Японии эта характеристика неоднозначна: высокий техноло-
гический уровень, сильные корпорации и стабильная институ-
циональная среда сочетаются с демографическим старением, 
значительной долговой нагрузкой и слабым потенциалом роста. 
По официальным данным, в 2024 г. в Японии насчитывалось 
36,243 млн чел. старше 65 лет, что составляло 29,3 % населения. 
Такая возрастная структура усиливает нагрузку на рынок тру-
да, бюджетную систему и внутренний спрос. Международный 
валютный фонд относит долгосрочные риски японской эконо-
мики к высокому государственному долгу и росту расходов, 
связанных со старением населения. Отдельно выделяются вос-
становление бюджетных резервов, закрепление инфляционных 
ожиданий и необходимость структурных реформ [7].
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Институциональные факторы показывают, насколько 
регулирование, защита прав инвесторов, качество управ-
ления и деловая среда делают вложения в Японию пред-
сказуемыми и безопасными для иностранного капитала [8].  

Для Японии этот блок имеет особое значение: развитые 
институты здесь сочетаются с барьерами входа, закрыто-
стью отдельных отраслей и сильными позициями нацио-
нальных корпоративных структур (табл. 1).

Таблица 1
Основные показатели инвестиционной привлекательности Японии и их роль в оценке притока ПИИ

Группа показателей Показатель Значение  
по Японии Роль в исследовании

Зависимая переменная Приток ПИИ, % ВВП
0,43

Отражает интенсивность притока 
иностранного капитала относительно 
размера экономики

Приток ПИИ, млрд текущих 
доллары США 16,16 Показывает фактический объем 

входящих иностранных инвестиций
Макроэкономика ВВП на душу населения,  

текущие доллары США 32 487,1 Характеризует уровень развития рынка  
и платежеспособный спрос

Темп роста ВВП, % 0,1 Показывает динамику экономической 
активности

Инфляция, потребительские 
цены, % 2,74 Отражает ценовую устойчивость  

и предсказуемость издержек
Рынок труда Безработица, % рабочей силы 2,5 Характеризует состояние рынка труда  

и доступность рабочей силы
Денежно-кредитные 
условия

Краткосрочная ставка Банка 
Японии 0,25 Показывает стоимость капитала  

и условия финансирования
Фискальная устойчивость Государственный долг, % ВВП ≈236,7 Характеризует фискальные риски  

и ограничения бюджетной политики
Внешняя открытость Торговая открытость,  

экспорт + импорт, % ВВП 46,4
Показывает включенность экономики  
в мировую торговлю  
и производственные цепочки

Сбережения Валовые сбережения, % ВВП 31,1 Отражает внутреннюю базу накопления 
капитала

Инновационный потенциал Расходы на НИОКР, % ВВП 3,44 Характеризует технологический 
потенциал экономики

Цифровая инфраструктура Пользователи интернета, % 
населения 86

Показывает уровень цифровой среды 
для технологических и сервисных 
инвестиций

Примечание: все значения показателей приведены по состоянию на 2024 г., кроме инновационного потенциала, значение которого 
приведено на 2023 г.

На диаграмме видно, что накопленный объем входя-
щих ПИИ вырос с 23,7 трлн иен в 2014 г. до 53,3 трлн иен  
в 2024 г. Однако их доля в ВВП в 2024 г. составила лишь 
8,7  %, поэтому присутствие иностранного капитала оста-
ется ограниченным по сравнению с масштабом японской 

экономики. Макроэкономическая ситуация также выгля-
дит противоречиво. Безработица остается низкой — 2,5 %,  
но рост ВВП составил всего 0,1  %, инфляция достигла 
2,74 %, а внешнеторговая открытость поднялась до 46,4 % 
ВВП (см. рис.).

Рис. Динамика и структура ключевых показателей инвестиционной привлекательности Японии
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Региональный уровень целесообразно рассматривать 
через сравнение ведущих экономических центров Японии. 
Основу такого сравнения составляют деловая активность, 
профиль промышленности, кадровый потенциал и развитие 
инновационной инфраструктуры  [8]. По данным JETRO, 
условия ведения бизнеса в японских регионах различают-
ся существенно. Эти различия влияют на то, где иностран-
ные компании размещают производство, офисы и новые 
проекты. Токио выделяется концентрацией штаб-квартир 
крупных компаний. Его инвестиционный потенциал также 
связан с разнообразной отраслевой структурой, устойчивы-
ми связями университетов с бизнесом и развитым сектором 
малого и среднего предпринимательства [9]. Осака насчи-
тывает около 8,8 млн жителей. При валовом региональном 

продукте около 362,5  млрд  долларов США она занимает 
положение крупнейшего экономического центра западной 
Японии [10].

В то же время Айти отличается выраженной промыш-
ленной специализацией. В префектуре сосредоточены авто-
мобилестроение, аэрокосмическая отрасль и транспортное 
машиностроение. Поэтому региональный анализ не дол-
жен ограничиваться средними национальными показателя-
ми. Он должен учитывать концентрацию инвестиционного 
потенциала в Токио, Осаке и Айти, поскольку именно тер-
риториальные различия формируют реальные условия раз-
мещения иностранного капитала [11]. Для наглядности эти 
связи представлены в таблице факторов инвестиционной 
привлекательности Японии (табл. 2).

Таблица 2
Ожидаемое влияние факторов инвестиционной привлекательности Японии на приток ПИИ

Фактор
Ожидаемое 

направление связи  
с ПИИ

Экономическая  
интерпретация Блок анализа

Темп роста ВВП Положительное Рост экономики расширяет рыночный спрос  
и повышает интерес инвесторов

Макроэкономический

Инфляция Отрицательное Рост цен увеличивает неопределенность  
и влияет на стоимость капитала

Макроэкономический

Курс иены Двойственное Ослабление иены снижает стоимость входа,  
но повышает валютные риски

Макроэкономический

Процентная 
ставка

Отрицательное/
смешанное

Рост ставки удорожает финансирование,  
но может отражать нормализацию политики

Денежно-кредитный

Торговая 
открытость

Положительное Включенность в экспортно-импортные цепочки  
повышает привлекательность рынка

Внешнеэкономический

НИОКР Положительное Инновационная база усиливает интерес  
к высокотехнологичным секторам

Инновационный

Государственный 
долг

Отрицательное Высокая долговая нагрузка повышает фискальные риски Фискальный

Качество 
регулирования

Положительное Предсказуемые правила снижают институциональные 
риски

Институциональный

Верховенство 
права

Положительное Защита прав собственности и контрактов повышает 
доверие инвесторов

Институциональный

Региональные 
кластеры

Положительное Концентрация промышленной и технологической базы 
облегчает размещение капитала

Региональный

После определения ожидаемого влияния факторов 
в исследовании раскрывается структура регрессионной 
модели, предназначенной для оценки связи между инве-
стиционной привлекательностью Японии и притоком 
ПИИ. В качестве зависимой переменной выбран при-
ток ПИИ в процентах к ВВП, поскольку этот показатель 
отражает не только объем входящего иностранного капи-
тала, но и его соотношение с масштабом национальной 
экономики. Эмпирическая база модели охватывает годо-
вой временной ряд за 2000—2024  гг., т.  е. 25  наблюде-
ний. В состав объясняющих переменных включены семь 
показателей: темп роста ВВП, инфляция, безработица, 
государственный долг, торговая открытость, расходы  
на НИОКР и качество регулирования. Такой набор пере-
менных позволяет сопоставить макроэкономические, 
внешнеэкономические, инновационные и институцио-
нальные условия привлечения капитала.

Оценка модели предполагает не только определение 
направления связи между факторами и притоком ПИИ,  
но и проверку статистической значимости каждого пока-
зателя. Для этого по каждому коэффициенту учитываются 
его знак, экономический смысл, t-статистика и p-значение. 
Связь признаётся статистически значимой при p  <  0,05;  

при p от 0,05 до 0,10 она рассматривается как умеренно 
значимая; при p выше 0,10 влияние фактора не счита-
ется статистически подтвержденным. Качество модели 
оценивается с помощью коэффициента детерминации R²  
и скорректированного R², которые показывают, какая 
часть изменения притока ПИИ объясняется выбранными 
факторами. Такой подход позволяет перейти от общего 
описания инвестиционной среды Японии к проверке того, 
какие параметры действительно связаны с притоком ино-
странного капитала. Положительный значимый коэффи-
циент указывает на фактор, усиливающий приток ПИИ, 
а отрицательный значимый коэффициент — на ограничи-
тель инвестиционной активности. Если показатель име-
ет ожидаемое направление связи, но не подтверждается 
по уровню значимости, его следует рассматривать толь-
ко как дополнительную характеристику инвестиционной 
среды, а не как доказанный фактор притока иностранного 
капитала.

Такая структура факторов требует точного выбора зави-
симой переменной [12]. Она должна показывать не общий 
потенциал экономики, а реальное решение иностранного 
инвестора вложить капитал в Японию. Выбор ПИИ в каче-
стве зависимой переменной связан с их экономическим  
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содержанием. Организация экономического сотрудниче-
ства и развития рассматривает этот показатель как транс-
граничные операции, при которых инвестор получает 
устойчивый интерес и влияние на предприятие в другой 
экономике. World Bank содержит по Японии сопоставимый 
ряд ПИИ в процентах к ВВП за 1970—2024  гг., поэтому 
этот показатель можно применять в анализе временных 
рядов.

Интерпретация коэффициентов должна показывать, 
через какой механизм каждый фактор связан с притоком 
ПИИ. Так, положительная связь с ростом ВВП указыва-
ет на расширение рыночного спроса, тогда как отрица-
тельная связь с инфляцией отражает реакцию инвесторов  
на ценовую нестабильность [13]. Валютный канал раскры-
вается через курс иены: ослабление национальной валю-
ты удешевляет вход на рынок, но одновременно повы-
шает риск пересчета будущих доходов. Торговая откры-
тость показывает значение экспортно-импортных цепочек,  
а НИОКР  — роль технологической базы в привлечении 
капитала. При этом отрицательный коэффициент при госу-
дарственном долге отражает влияние фискальных ограни-
чений на ожидания инвесторов. Такая логика соотносит-
ся со структурой японской экономики: технологическая 
специализация и включенность в международные произ-
водственные связи поддерживают интерес капитала, тог-
да как долговая нагрузка и слабый рост сдерживают его 
динамику. В 2024 г. валовой государственный долг Японии 
достигал около 236,66 % ВВП [14]. Одновременно числен-
ность населения старше 65 лет составила 36,243 млн чел., 
или 29,3 % населения, что усиливает нагрузку на бюджет, 
рынок труда и внутренний спрос.

Практические меры по усилению инвестиционной при-
влекательности Японии следует связывать с факторами, 
которые напрямую влияют на оценку риска и доходности 
вложений. В макроэкономическом блоке ключевое значе-
ние имеют удержание инфляции вблизи целевого уровня 
Банка Японии, предсказуемая динамика процентной став-
ки, снижение валютной волатильности и сохранение внеш-
неэкономической открытости. Международный валютный 
фонд относит к среднесрочным приоритетам Японии вос-
становление бюджетных резервов, закрепление инфляци-
онных ожиданий и проведение структурных реформ  [15]. 
Эти задачи связаны с высокой долговой нагрузкой и ростом 
расходов, вызванных старением населения, которые сужа-
ют возможности экономической политики [16].

Заключение
Исследование показало, что инвестиционная привлека-

тельность Японии формируется сочетанием макроэкономи-
ческих, институциональных, технологических и региональ-
ных факторов. Приток иностранного капитала поддерживают 
развитая промышленная база, устойчивые институты, расхо-
ды на НИОКР, технологическая специализация и включен-
ность страны в международные производственные цепочки. 
Его ограничивают низкие темпы роста, высокая долговая 
нагрузка, старение населения, нехватка рабочей силы, инфля-
ционное давление, административные барьеры и концентра-
ция деловой активности в Токио, Осаке и Айти.

Авторский вклад исследования состоит в том, что 
инвестиционная привлекательность Японии рассмотрена  
не через отдельные макроэкономические показатели,  
а через сочетание нескольких групп факторов: макроэко-
номических, институциональных, инновационных и регио
нальных. В работе показано, что умеренный приток ПИИ  
в Японию нельзя объяснить только низкими темпами роста 
или высокой долговой нагрузкой. Он формируется под воз-
действием более сложного набора условий, включающего 
качество регулирования, внешнеторговую открытость, рас-
ходы на НИОКР, демографическое давление и территори-
альную концентрацию деловой активности.

Научная новизна исследования заключается в рассмо-
трении единой логики оценки инвестиционной привлека-
тельности Японии как принимающей экономики, в кото-
рой приток ПИИ сопоставляется с макроэкономически-
ми, институциональными и региональными параметрами.  
В отличие от подходов, где эти факторы рассматривают-
ся раздельно, в статье они объединены в общую эмпири-
ческую схему. Это позволяет точнее определить, какие 
условия поддерживают интерес иностранного капитала  
к японскому рынку, а какие ограничивают его рост даже 
при наличии развитой промышленной базы, устойчивых 
институтов и высокого технологического потенциала.

Практическая значимость полученных результатов 
связана с возможностью их использования при оценке 
инвестиционных рисков, сравнении условий привлече-
ния иностранного капитала и рассмотрению мер по сни-
жению административных барьеров. Особое значение 
имеют меры, направленные на поддержку НИОКР, разви-
тие человеческого капитала, повышение предсказуемости 
регулирования и формирование промышленных кластеров  
вне крупнейших агломераций.
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